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ATA DA 24°. REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO VICENTE

Aos 18 (dezoito) dias do més de janeiro do ano de 2024 (dois mil e vinte e quatro), as 16:00 (dezesseis)
horas, inicialmente através de video conferéncia na sala de reunides do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Municipais de S&o Vicente (IPRESV), com os membros da GRID — Agente Autdénomo de
Investimentos e com o Sr. Thiago Cavalcante, responsavel pelo relacionamento entre a Morgan Stanley
(instituicao responsavel pela gestao dos fundos Genial MS US Growth e Genial MS Global Brands) e os
Investidores, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Srs. Marcelo Menegatti dos Santos
Cruz, Paolo Brigido da Fonseca, Rubens Romao Fagundes e as Sras. Thatiana Teixeira e Carla
Cozzetti. Esta reunido extraordinaria foi convocada pelo Presidente do Comité, Sr. Marcelo Menegatti,
a fim de que os membros debatessem e deliberassem a respeito de dois assuntos principais; as
perspectivas dos gestores dos fundos de investimentos no exterior citados acima e as realocagdes
necessarias para enquadramento da carteira de investimentos do IPRESV as estratégias dispostas na
Politica de Investimentos de 2024. O intuito desta conversa com o grupo Morgan Stanley era entender
as mudancas na gestao dos fundos para este ano, considerando que estes fundos néo entregaram bons
resultados em 2022, porém apresentaram uma boa recuperacdo em 2023. No entanto, ainda nao
conseguimos recuperar os valores principais aplicados nestes produtos. Iniciamos a video com alguns
questionamentos sobre o fundo Genial MS US Growth; a Sra. Carla solicitou que o gestor abrisse a
carteira do fundo, ou seja, que ele mostrasse as empresas nas quais o fundo compra cotas, e o Sr.
Thiago, ndo so6 elencou as principais empresas como explicou a situagdo financeira de cada uma,
apresentando seus balangos anuais e outros dados publicos. Explicou também que a estratégia Growth
é relacionada a crescimento, sendo assim, as empresas que compdem a carteira do fundo sdo
empresas, que, apesar de ja serem bem consistentes no mercado global, tem grandes chances de se
valorizarem substancialmente. Essas empresas sofreram com a pandemia, porém em 2023
apresentaram resiliéncia € uma boa recuperacdo, encerrando 0 exercicio com caixa positivo e
entregando um retorno de 35,65% ao fundo. Com relagcédo ao fundo Genial MS Global Brands, o Sr.
Thiago também apresentou as empresas que o compde, sem muita necessidade de explicar cada uma
delas, tendo em vista que sdo empresas perenes, com foco em qualidade e gigantes do mercado que
estdo presentes no dia a dia da populagdo mundial, por exemplo; Visa, Loreal, Vanish, etc. Apos a
apresentacao dos responsaveis pela Gestdo e Distribuicdo dos fundos, os membros do Comité de

Investimentos se despediram e encerraram a video conferéncia, as 17:00 (dezessete) horas. Iniciou-se
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assim, a segunda parte da reunido somente com o colegiado. O Sr. Rubens pediu a palavra e sugeriu
que deveriamos manter posicao nestes ativos até que os mesmos recuperem o Capital Inicial aplicado,
a fim de nao realizarmos prejuizo. O Sr. Marcelo relembrou que estamos em um cenario de projecao de
queda de juros globais, que, se realmente se consolidar, tende a fortalecer os investimentos de renda
variavel. A Sra. Thatiana acrescentou que em um cenario de queda de juros os investidores nao
encontram mais tanta atratividade na renda fixa, principalmente nos titulos do Tesourc americano e
migram para um investimento com mais risco, porém com probabilidade de maior retorno como & o caso
das agbes. Sendo assim, todos os membros concordaram em ndo realizar, neste momento,
desinvestimentos nesses dois fundos. O Sr. Paolo solicitou ao Presidente do Comité que fizesse uma
pausa de 10 minutos para depois apresentar aos membros algumas sugestdes de realocacgdes e
aplicagbes em fundos que ja compdem a carteira do IPRESV, bem como outros produtos que ja estavam
aprovados pelo Comité de Investimentos e pelo Conselho de Administracdo e que no atual cenario
macroecondmico podem ser boas opgdes para atingir a meta atuarial, de acordo com a tabela de
alocacgéao objetivo da Pl 2024. Reiniciando a reunido, foram apresentadas as propostas, as laminas e
materiais de apresentacdo de cada produto. Diante da necessidade de serem feitos alguns ajustes na
carteira para adequa-la a Politica, os membros debateram e apresentaram suas ideias, chegando em
um consenso de apresentar ao Conselho de Administracao as seguintes aplicagdes em fundos que ja

estdo em nosso portfolio: R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) no fundo SOMMA Brasil FIA, CNPJ
n°® 14.550.994/0001-24 e R$ 1.500.000,00 (um milhdo em quinhentos mil reais) no fundo BNP Match DI

Crédito Privado, CNPJ n® 09.636.393/0001-07. Com relagdo aos novos produtos apresentados no decorrer

do ano de 2023 e que agora o Comité entende serem boas opc¢des, optamos por aplicar: R$ 2.000.000,00
(dois milhdes de reais) no fundo SPX APACHE FIC FIA Acoes livre, CNPJ n°® 16.565.056/0001-23, R$
3.000.000,00 (trés milhdes de reais) no fundo Kinea Equity Infra | Feeder Institucional FIP
Multiestratégia, CNPJ n° 49.723.694/0001-84, R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) no fundo Icatu
Vanguarda lgaraté Long Biased FIM, CNPJ n° 35.637.151/0001-30 e R$ 1.400.000,00 (um milh&o e

quatrocentos mil reais) em um RDC da SICOOB com rentabilidade maior que a meta atuarial. Além
dessas movimentagdes, resolvemos zerar posicdo no fundo ICATU Dividendos que apesar de ter
entregado rentabilidade positiva desde quando aplicamos, apresentou resultados inferiores aos
resultados dos outros fundos de acdes em 2023 e também zerar posicao no fundo Safra Premium, pois
o benchmark deste ativo € o DI e ele estd "ocupando espaco” no artigo 10° (Fundos Multimercados).

Chegamos a conclusdo de que se quisermos usar a estratégia DI, podemos aplicar g| em fundos de rend
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fixa que tem muito menos volatilidade e deixarmos o percentual permitido pela Resolucao e Pl no artigo
10° para ativos que possam nos trazer maior rentabilidade e por isto resolvemos substituir o Safra
Premium pelo fundo Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased. Considerando que o artigo 7°, |, b (fundos
100% titulos publicos) esta em desacordo com a Pl, ultrapassando em 7% o previsto, optamos por
resgatar R$ 9.200.000,00 (nove milhdes e duzentos mil reais) dos fundos Ital Alocacdo Dinamica e CEF
Brasil IDKA para realizarmos as realocacdes necessarias € 0 restante sera utilizado dos fundos que
faremos o resgate total, conforme explicado acima. Todas as movimentacoes foram aceitas pelos 05
membros de forma unadnime e serdo indicadas para a deliberacdo do Conselho de Administracao. Apés

essas consideracdes e ndo havendo nada mais a tratar, a reunido foi suspensa por quinze minutos, para

elaboracao desta ata. Reabertos os trabalhgs, foi lida a ata que achada conforme, segue devidamente

assinada.
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Rubens Rom&o Fagundes
~" OAB |

Thatiana Teixeira
CPA-10/Certificacao RPPS Comité de Investimentos |
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1. Introducao

O Comité de Investimentos é o Orgéo responsavel por orientar e acompanhar
as decisfes de investimento dos recursos financeiros do Instituto de

Previdéncia dos Servidores Municipais de S&o Vicente.

O seu papel é gerir os recursos, de acordo com as legislacdes vigentes, a fim

de obter rentabilidade compativel a sustentabilidade do sistema.

Sempre visando a transparéncia para os beneficiarios e segurados do IPRESV,
apresentamos o relatorio dos investimentos e gestéo de riscos referente ao 4°
trimestre de 2023, onde constam as decistes tomadas pela Coordenadoria de
Investimentos em conjunto com o Comité de Investimentos, fiscalizadas pelo
Conselho Fiscal e aprovadas pelo Conselho de Administracdo, todas

registradas em atas e devidamente publicadas no site (www.ipresv.sp.gov.br).

Para elaboracdo deste relatério, os membros do Comité analisaram os
relatérios mensais da Coordenadoria de Investimentos, bem como os relatorios

da consultoria de investimentos — LDB e cenario macroecondmico.

2. Cenéario Econdbmico

MERCADOS INTERNACIONAIS

No inicio do semestre, no cenario internacional, havia um movimento de alta de
juros, advindas do discurso duro dos bancos centrais e resiliéncia da inflagéo.
Entretanto, com o passar do periodo, houve uma melhora nas expectativas, a
qual foi impulsionada pela indicacédo, por parte do FED, sobre a possibilidade do
inicio da reducéo das taxas de juros ocorrer antes do previsto nos EUA, e, além

disso, diversos paises indicaram uma melhora no controle inflacionario.


http://www.ipresv.sp.gov.br/

No inicio do semestre, ao redor do globo, prevalecia um cenario de resiliéncia da
inflacdo, em conjunto com uma atividade econdémica aguecida, 0 que gerava uma
expectativa de juros em patamares elevados por um periodo longo. Contudo,
houve melhora econémica visto que diversos paises, com destaque para 0s
desenvolvidos, divulgaram quedas de inflacdo superiores as expectativas dos

seus bancos centrais.

Dessa forma, no fim do semestre, o cenario externo apresenta uma tendéncia
mais construtiva, com a atividade econdmica desacelerando, enquanto o
mercado de trabalho ainda se mostra aquecido. Sinalizando que o controle
inflacionario esta evoluindo de maneira gradual, uma vez que ndo houve uma

desaceleracdo mais acentuada da atividade econémica.

Nos EUA, embora, no inicio do periodo, houvesse a expectativa de aumento nas
taxas de juros devido a uma economia aquecida e dificuldades no controle da
inflacdo, com alguma melhora no cenario, surgiu a expectativa do fim do ciclo de
elevacdo das taxas, juntamente com a manutencdo das taxas em niveis
elevados por algum tempo. No entanto, no fim do periodo, os diretores do FED
surpreenderam o0 mercado ao revisarem suas projecdes para a taxa basica de
juros no curto/médio prazo, indicando trés reducfes em 2024. Isso reforcou a

perspectiva de um cenario positivo para a economia americana.

A economia chinesa apresentou perspectivas e dados de crescimento abaixo do
esperado, mesmo com medidas de estimulos econdmicos adotadas pelo
governo. O que de certa forma, gera incertezas com relagcéo a sua efetividade

dessas medidas. Assim, prevalece um cenario de cautela.

Olhando para 0 mercado acionario americano, 0s principais indices
apresentaram retornos positivos no periodo. Assim, o MSCI ACWI e o S&P 500
respectivamente subiram +6,47% e +7,18% no semestre, enquanto, no
acumulado dos ultimos 12 meses obtiveram retorno positivo de +20,09% e
+24,23%, todos em “moeda original’, ou seja, considerando apenas a

performance dos indices estrangeiros, sem considerar a variagdo cambial.



Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protecédo cambial, 0 MSCI
ACWI e o S&P 500 apresentaram retorno positivo, onde devido a valorizagéo do
Dolar frente ao Real, de +6,95% e +7,67% no semestre. Ja, no acumulado dos
altimos 12 meses, o Délar apresentou desvalorizacdo em relacdo ao Real, assim,

respectivamente, os indices apresentaram o retorno de +11,43% e +15,27%.

BRASIL

Localmente, foi observado uma melhora no cenario devido aos dados de inflagéo
e atividade mais promissores, aliados a uma queda da curva de juros. Entretanto,
vale mencionar que grande parte do movimento da curva de juros se deu devido

a fatores econdmicos externos.

Adicionalmente, o cenério fiscal foi um tema importante ao longo do periodo.
Ao longo do semestre, tivemos importantes acontecimentos para o cenario fiscal

nacional.

Sendo iniciado com a aprovacdo do projeto de Reforma Tributaria na Camara
em julho, representando um passo significativo para a melhoria fiscal do pais, e
no fim do periodo a parte constitucional da reforma tributaria foi aprovada,
juntamente com a MP 1.185, peca importante no ajuste fiscal. Contudo, a
atencao a politica fiscal continuara, pois, as discussées em volta desses temas
podem ser retomadas em 2024.

Nesse periodo, a inflacdo evoluiu de forma favoravel, com desaceleragdo nas
medidas de nucleo. Ja, a atividade comecou a apresentar uma trajetoria de
desaceleracdo mais clara no fim do semestre. Com isso, economia devera

continuar mais fraca.

No segundo semestre, houve o inicio do ciclo de reduc¢éo dos juros basicos até
o atual patamar de 11,75%. Além disso, houve a sinalizacdo de que o ritmo de
corte de juros devera ser mantido nas primeiras reunides de 2024, assim

mantendo o processo de flexibilizagdo monetaria.



Na renda variavel, os indices Ibovespa e SMLL seguiram a mesma dinamica dos

indices.

Internacionais, fechando o periodo em territério positivo. Respectivamente,
apresentando um retorno de +13,63% e +3,40% no semestre, e de +22,28% e
+17,12% no acumulado dos ultimos 12 meses. (Fonte: LDB — Consultoria de

Investimentos).

3. Relatorio Analitico dos Investimentos

Em relacdo a carteira de investimentos do IPRESV, este Comité tem a dizer
gue encerramos 0 4° trimestre, ou seja, 0 ano de 2023 com a meta atuarial
superada com uma grande “gordura”, onde o objetivo era 9,10% (INPC +
5,26%) e a rentabilidade da carteira do IPRESV foi de 14,27%, ficando 5,18%

acima da meta.

Este resultado significou a recuperacédo de uma boa parte das perdas obtidas

durante os cendrios de pandemia e inicio da guerra na Europa.

O Comité permaneceu ao longo do ano com sua estratégia de nédo realizar
perda nos ativos que vinham apresentando mau desempenho, acreditando que
em um cendrio de melhora do mercado global, estes voltariam a performar e

entregar bons resultados.

Ao longo de 2023 protegemos quase 80% da carteira na renda fixa, porém
aproveitamos o0s bons prémios oferecidos pelo Titulos Publicos e pelos papéis
de emissao de instituicbes financeiras para agregar uma boa rentabilidade a
carteira com baixissima exposicéo ao risco. No entanto, permanecemos com
20% da carteira exposta a um risco maior, porém com a probabilidade de maior

retorno nos fundos de agdes e investimentos no exterior. E foram esses ativos



gue entregaram mais de 16% de rentabilidade no acumulado do ano

engrossando a rentabilidade acumulada.

Neste trimestre ndo efetuamos a compra de nenhum lote de Titulo Publico ou
ativos financeiros de renda fixa. Todas as aplicacbes foram efetuadas em
fundos credenciados e de acordo com as exigéncias da Resolucdo CMN n°

4.963/2021 e aprovados pelo Conselho de Administragao.

Aplicagdes com melhores rendimentos, por segmento, no ano de 2024:
Renda Fixa:

Itatl IMA-B 5+ = 18,98%

Renda Variavel (Acdes):

FIC FI em ac¢Bes Caixa Expert Vinci Valor = 20,61%

Investimentos no Exterior e BDR Nivel I:

Genial MS US Growth = 35,65%

Fundos Multimercados:

Sicredi Bolsa Americana = 33,76%

No encerramento do trimestre/ano, a carteira de investimentos do IPRESV

apresentou a seguinte distribuicao:

Na renda fixa, art. 7° da Resolu¢cdo CMN n°®4963/2021, as aplicagGes obtiveram
uma rentabilidade positiva de 12,45%, onde todos os ativos e fundos

entregaram excelentes resultados.

Na renda variavel (Fundo de Acdes), art. 8°, houve uma boa recuperacao em

relagéo ao 3° trimestre, finalizando o ano com rendimento de 16,39%.



Com relacdo aos fundos de investimentos no exterior e BDR Nivel I, que
correspondem ao Art. 9° da nova resolugéo, o rendimento no final do ano foi de
16,93%.

Nos fundos multimercados, inseridos ao Art. 10° da Resolucéo n° 4963/2021,
Investimentos Estruturados, a rentabilidade anual apresentou um resultado
positivo de 29,17%.

Nos dois artigos em que temos investimentos ligados aos indices
internacionais, temos a dizer que ao longo do ano de 2023, houve uma grande

recuperacédo das perdas geradas pela pandemia até o ano passado.

Sendo assim, encerramos 0 ano de 2023 com um valor total aplicado de R$
350.060.100,71 (trezentos e cinquenta milhdes, sessenta mil, cem reais e
setenta e um centavos), ou seja, R$ 77.471.858,70 (setenta e sete milhdes,
guatrocentos e setenta e um mil, oitocentos e cinquenta e oito reais e
setenta centavos) a mais que os R$ 272.588.242,01 (duzentos e setenta e
dois milhdes, quinhentos e oitenta e oito mil, duzentos e quarenta e dois
reais e um centavo) em 2022, resultando em um crescimento de patrimonio
de aproximadamente 30%, considerando os repasses de contribuicdes e

rendimentos obtidos no mercado financeiro

3.1 Titulos Publicos ou Papéis de Instituicbes Financeiras Privadas

Neqgociados no Trimestre:

ATIVO EMISSOR DATA VALOR TAXA VENCIMENTO

TOTAL
NAO HOUVE




3.2 Rentabilidade da Carteira no Trimestre:

Ano: 2023 Out [\[e)Y; Total no ano
Rentabilidade -0,48% 3,04% 2,06% 14,27%
INPC + 5,26% 0,55% 0,51% 0,96% 9,10%

4. Anédlise de Liquidez da Carteira:

PERIODO ‘ VALOR (%)
De 0 a 30 dias R$ 187.650.629,44 53,61
De 31 a 365 dias R$ 60.064.348,43 17,16
Acima de 365 dias R$ 102.345.122,84 29,23
Total R$ 350.060.100,71 100,00

De acordo com o Estudo de ALM de 2023, o IPRESV tem solvéncia para
adquirir ativos de vértices longos, até 2045, e deve aplicar 58,28% da carteira
em Titulos Publicos com vencimentos em 2024, 2026, 2030, 2035, 2040 e
2045, portanto, ainda temos espaco para aquisicdo de novos lotes de Titulos

Publicos com vencimentos acima de 365 dias.

5. Anédlise de Risco:

Horizonte 21 dias/Nivel de Confianga 95%:

TIPO DE ATIVO RISCO

Renda Fixa 0,45%
Renda Variavel 8,37%
Investimentos no Exterior 7,37%
Investimentos Estruturados e BDR Nivel | 5,27%
Total 1,49%




Em mais um trimestre conseguimos manter reduzido o VaR, ou seja, a perda
maxima em um cenario de tempo pré-definido, aumentando de 1,29% no
terceiro trimestre de 2023 para 1,49% no quarto trimestre de 2023, mantendo

assim, um padrao bem baixo para uma carteira tao diversificada.

Visando atingir um retorno compativel com a meta de rentabilidade estipulada
pelo calculo atuarial, porém sem expor a carteira do IPRESV aos riscos

atrelados as incertezas do mercado global, este

Comité optou por manter e acompanhar os recursos investidos na renda

variavel, conforme elucidado neste relatoério.

De acordo com o previsto na Politica de Investimentos, os limites de risco com
base no VaR séo de 5% (cinco por cento) para a renda fixa e 20% (vinte por
cento) para a renda variavel, portanto, o nivel de exposicéo a riscos da carteira

do IPRESV esta bem aquém do limite aceitavel.

Este relatorio € parte integrante da Ata da 242 Reunido Extraordinaria do Comité
de Investimentos do IPRESV, realizada nesta data.



Ressaltamos que todas as movimentacdes financeiras dos recursos do
IPRESV aqui descritas, tanto as aplicagdes como os resgates foram aprovadas
pelo Comité de investimentos, com base na Politica de Investimentos

previamente aprovada pelo Conselho de Administracéo.

Sao Vicente, 18/01/2024.
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